Vallalatvezetdi utmutato

> A klimavaltozassal kapcsolatos
vallalati teljesitmeény- €s
elszamoltathatosagi rendszerhez
(CPAS)



Még tébb
a CPAS-rél




Vallalatvezetoknek szolo

a CPAS bevezetésehez

uzenet

Tisztelt Vallalatvezeto!

Mondanom sem kell, hogy letértink a globdlis gazdasag
szén-dioxid-mentesitése felé vezetd utrol.

A tudomanyos vildg hangosan és egyértelmien jelzi, hogy az
emberiség a bolygonk tlréképességének mar hat hatardt is
atlépte és a 1,5°C-os hémeérseklethatdart hamarosan elérjik.

A vildgszerte tombold erd6tizek, aszdalyok és drvizek lattatjak ve-
link az eléttink sorakozé kockdzatokat. Az pedig aggaszto, hogy
ezek hatdsai a feltételezéseinknél gyorsabban jelentkeznek.

A rendszer gyors Ujrainditdséra van most sziikség. A vilag az On-
héz hasonld Uzleti vezetdktodl varja a megolddsok és innovdciok
széles korl elémozditasdat.

S6t, ugyanez a vildg egyre nagyobb hangsulyt fektet arra, hogy
az Uzleti szféra elszamoltathato legyen a klimavaltozdssal
kapcsolatos vallaldsok és célok teljesitése terén. Ez a figyelem
hamarosan a természettel, a méltanyossaggal és a kdrforgds-
sal kapcsolatos Uzleti hatdsokra is kiterjed majd.

De azt is jol tudjuk, hogy egy dtalakulast célzé Uzleti program
megvalositdsa nem egyszer( feladat, igy e téren a magadn-
szektor nem a helyes uton halad. Az egyik legfébb akadalyt

a pénzigyi piacokrol jévé vegyes jelzések jelentik, ezek pedig
ellenszélként hatnak és gatoljak a vallalkozdsokat abban, hogy
gyorsabban és tovabb haladjanak.

Ez a vallalatvezetdi Gtmutaté ramutat
a megoldds nyitjara

Egy gyakorlati utat mutat be a vallalkozésok teljesitményének
és innovdcios erejenek a pénziigyi piacok megfeleld 6szténzdivel
valé ésszehangoldsdhoz a vallalati elszamoltathatdsag iranti
egyre ndvekvod igények kielégitése mellett.

A vdllalatok a klimakockdzatoknak és lehetéségeknek a straté-
giai és teljesitménymenedzsment folyamat minden egyes
részébe torténd beépitésevel jol kezelt, kdvetkezetes és Gssze-
hasonlithaté adatokkal tudnak szolgdlni a pénzigyi piacok és
mads érintett felek szdmara.

Ezzel a vallalkozasok az ertékelési és tékeallokacios modelljeiket
a mar bevalt megolddsok kiterjesztésehez tudjak igazitani.

Mindez a ,megfeleléségen tulmutatd” programtervet jelent.
Sét, inkdbb az egyetlen modja annak, hogy On a vallalatdt a
tékekoltség csdkkentése mellett a biztos jovo felé vezesse.

Oszintén remélem, hogy ez a vdllalatvezetdi Gtmutatd Gnnek
és vallalatanak is segitségére lesz az eréfeszitéseik fokozdsa-
ban, a mikoédésiuk és az ellatdsi lancuk olyan jovét szolgdalo
szen-dioxid-mentesitésében, amelyben 2050-re 9 millidrdnal
is tobben tudnak majd jol élni a bolygdnk tiréképességének
hatarain beldl.

Az Uzleti Vildgtandcs a Fenntarthaté Fejlédésért (WBCSD) elkd-
telezett amellett, hogy segitsen Onnek ebben az dtalakuldsban.

Bizom abban, hogy az Gtmutaté dsztdnzéleg fog hatni. Orém-
mel hallanék majd a fejleményekrél!

Oszinte tisztelettel:

Peter Bakker
WBCSD elndk-vezérigazgatd

TIME

CLIMATE Tmeco:
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2020
- WBCSD Vision
2050: Time to
Transform

INTEGRITY MATTERS:
NET ZERO COMMITMENTS
BY BUSINESSES,

FINANCIAL INSTITUTIONS,
CITIES AND REGIONS

"Egy olyan vildg kézds
jovoképe, amelyben
2050-re 9 milliardnal
is tobben tudnak

jol élni a bolygonk
tlréképességének
hatarain beldl.”

2023
- UNFCCC

elismerési és

elszamoltathatosagi
keret

"Egyértelmi igény

van arra, hogy...
jobban megértsik

az atlathatosag felé
vezetd megkodzelitések
finomitasanak
modjait, tamogassuk a
nagyszabdsu ambiciokat
és utat nyissunk a
konszolidécionak,

az egységesitésnek

és az 6sszehasonlit-
hatosagnak.”

2022
- UN HLEG Integrity
Matters jelentés

"A nem allami
szerepléknek nem
csupdan hosszu

tavua vallaldsokra,
hanem révid tavd,
tudomdnyosan
megalapozott célokra
és részletes atalldsi
tervekre is szikseglk
van."

CLIMATE CHANGE 2023
Synthesis Report

Summary for Policymakers

2023

- UNFCCC Global
Stocktake Synthesis

jelentés

"Az éghajlatvdltozds
veszélyére adott
globdlis valasz
aldtdmasztdsdahoz...
a nem részes feleknek
hiteles, felelésségteljes e .
és dtlathatd lépéseket

kell tennitk a

rendszerdtalakitast

célzé eréfeszitések

megerdésitése

érdekében.”

2023
>IPCCARG6
Synthesis jelentés

"Ahhoz, hogy a
felmelegedeést az
iparosodds eldtti
id6khoz képest 1,5°C-kal
magasabb szint alatt
tudjuk tartani, az UHG
kibocsdatas mélyrehato,
gyors és fenntarthaté
csOkkentésére van
szlikség valamennyi
dgazatban ugy, hogy a
kibocsdatasok legkesébb
2025-ben érjék el a
maximumot és 2030-ra
csaknem a fellkre
csokkenjenek.”

2023
- |EA Net Zero
Roadmap 2023

"Megvannak madr azok
a bevalt technologidk
és szakpolitikak,
amelyekkel ebben

az évtizedben elég
gyorsan csdkkenteni
tudjuk a kibocsatasokat
ahhoz, hogy elérheté
tavolsagba keriljon
a15°C.”


https://bcsdh.hu/szakmai_anyagok/vision-2050-t2t-hun/
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf
https://bcsdh.hu/szakmai_anyagok/vision-2050-t2t-hun/
https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/downloads/report/IPCC_AR6_SYR_SPM.pdf
https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/downloads/report/IPCC_AR6_SYR_SPM.pdf
https://unfccc.int/documents/631600
https://unfccc.int/documents/631600
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/UNFCCC_Recognition_and_Accountability_Framework_v1_04062023.pdf
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/UNFCCC_Recognition_and_Accountability_Framework_v1_04062023.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/9a698da4-4002-4e53-8ef3-631d8971bf84/NetZeroRoadmap_AGlobalPathwaytoKeepthe1.5CGoalinReach-2023Update.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/9a698da4-4002-4e53-8ef3-631d8971bf84/NetZeroRoadmap_AGlobalPathwaytoKeepthe1.5CGoalinReach-2023Update.pdf
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Itt az ido az atalakuldasra

%

°
®
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A felmelegedés 1,5°C-on belil tartdsa
mindenképp kivanatos, de ennek eléréséhez
vildgszerte radikdlisan névelniink kell a szén-
dioxid-mentesités Utemét és mérteéket.

Itt az id6 az datalakuldsra! Mind a redl-, mind
a pénzigyi gazdasdgban rendszerszintd
dtalakuldsra van szikség ahhoz, hogy ne
lépjlnk tul azon a ponton, ahonnan mdadr nincs
visszaut.

A vildg az Uzleti szféra felé fordul az
ezt lehetdve tevd atalakito jellegl
megolddsokért.

A rendszer Ujrainditdsa komoly
innovdcios lehetésegeket jelent a
vallalkozasoknak.

©

A vildg mar ma is egyre inkdbb felelésnek

tartja az Uzleti életet az ott elért haladdsért.

A fokozott elszamoltathatosag és
dtlathatosag igénye csak fokozodni fog a
jovoben.

A pénzigyi piacok és az uzleti vilag kozotti
6sszhang hidnya azt jelenti, hogy a valtozds
irdnti igény egyértelm jelenléte ellenére az
Uzleti élet nem a helyes uton halad.

Ez a vallalatvezet6i utmutaté ramutat a
megoldas nyitjdara.
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02.

Az 6sszhang hianya a gyors léptékvaltas
meghatarozo akadalya

Az értékelési modellek
nem tudjdk teljes korlen
szamitasba venni
a klimakockdzatokat,
a teljesitményt és a
lehetéségeket

Az eladdi oldal az éghajlat
kérdését nem rendszer-
szinten épiti be a beruhazasi
stratégidakba

Az eladoi oldali elemzdék az

<—— éghajlat kérdését nem rendszer-

szinten épitik be az értékelésekbe

L

Pénziigyi

piacok

Osszhang hidnya
Atalakuldst nem
tamogato 6sztonzék

A bankok az éghaijlat
kérdését nem rendszer-
szinten épitik be a hitelezési
doénteshozatalba

Vegyes jelzések a hitel-
és fenntarthatésagi
mindsitések alapjan

Foéként visszatekint6
pénziigyi szamvitel
a jovébeli hatasok
korlatozott beépitésével




A klimakockazat és
-lehetéség még nem
teljes korl beépitése a
dontéshozatalba

A vadltozas
sziikséges sebessége:
aldbecsult

!

Osszhang hidnya
Dontéshozatalhoz hasznos
informacidk hianya

Vallalkozasok

A jelenlegi kozzétételi
rendelet az
atlathatésagot célzo,
megfeleléségre épitett
megkozelitést segiti eld

A netto jelenérték és a diszkontdlt
cash-flow modellekre alapozott
tzleti teljesitmény nem veszi
figyelembe a klimahatdsokat

A klimakockazatok és
lehetéségek nincsenek
teljesen beépitve az
Uzleti alapstratégiakba

Az dnkéntes kezdeményezések,
keretrendszerek, szabvanyok
és mérészamok nagy
szama bonyolultta teszi
az éghdajlatvaltozassal
kapcsolatos teljesitmény
kezelését

g
<>

© VALLALATVEZETOI UTMUTATO - a klimavéltozdssal kapcsolatos vallalati teljesitmény- és elszdmoltathatésdgi rendszerhez (CPAS) Jb



—
[=-4

VALLALATVEZETOI UTMUTATO - a klimavadltozdssal kapcsolatos véllalati teljesitmény- és elszdmoltathatésdgi rendszerhez (CPAS) Jb

<>

o

03. Vallalati teljesitmény- és elszamoltathatosagi
rendszer (CPAS) a vallalati szinti dekarbonizacio
elomozditasara

Iranyitas

Kozzététel Kockdzatértékelés
Teljesitmény
és elszdmol-
tathatésag

Teljesitmény-

menedzsment Célok

Vallalati
stratégia
és atallasi
terv

Ertékesités és
marketing

Kutatds és
fejlesztés

Atalakitds és
innovacio

Termékek Ellatasi lanc

Anyagok



Teljesitmeény és elszamoltathatdsdgi programterv

Az 6sszes klimakockdazat ismerete és kezelése

Tudomdnyosan megalapozott netto zéré cél meghatdrozdsa

Klimakockdzatok és lehetéségek beépitése az lzleti stratégiaba és 6szténzd programokba
Teljesitménymenedzsmentet segité f6 teljesitménymutatok (KPI) és mérészamok meghatdrozdsa

Szamviteli és ellendrzési rendszerek meglétének biztositdsa a pénzigyi besoroldsu adatokhoz és az
ellenérzéshez

A vdllalat pénzligyi piacokon valé poziciondldsa befektetdi kapcsolatokon és a pénzigyeken keresztil

Atalakitasi és innovdciés programterv

Részletes szén-dioxid-mentesitési dtallasi terv 6sszedllitdsa

Befektetés a megujuld energidba és éghajlatvédelmi technologidkba

Innovdcid a nettd zérd termékek és szolgaltatdsok nagymennyiségu létrehozdsa érdekében
Ellatasi ldnc megolddsok és anyagok kdzds megtervezése a szdllitokkal és partnerekkel

Vezetdség és személyzet oktatdsa és fejlesztése
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a klimavaltozdssa

VALLALATVEZETO!I UTMUTATO -

n

04. Az eghajlattal 6sszefliiggo informaciok
integracioja a pénzugyi piacokat 6sszhangba hozza
az eghajlat-politikai intézkedeésekkel

6 Ertékelés 6 Elszamoltathatésag

Déntés-
P hozatalh = o
Pénzlgyi ;:;;;o:z Uzleti
piacok informaciok szféra

kozzététele

Toke- Teljesitmény-
allokacio menedzsment



-

Teljesitmeény-
menedzsment

!

Elszamoltathatosag

!

Ertékelés

!

Tokeallokacio

I

¢ © o ¢

A vallalatok jobb déntéseket fognak
hozni azzal, hogy a klimakockdazatokat
és lehetdségeket beépitik a termékeket
és Uzleti modelleket célzo innovdcidba és
megvalodsitasba.

A vallalatok a déntéshozatalt tamogato,
a klimakockdazatokra €s teljesitmeényre
vonatkozo informdciokat fognak
6sszeadllitani a pénzigyi és egyeb érintett
felek részere.

A pénziigyi piac szerepléi ezeket a
déntéshozatalt tdmogatod informaciokat
fogjdk felhasznalni a klimakockdazatok
és teljesitmény — értékelési modelljeikbe
valo — bedrazdsahoz.

Ennek eredmenyeképpen a téke a
dekarbonizaciot elémozdito vallalatok és
megolddsok felé fog aramlani.
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05.

A vallalkozasok elszamoltathatok lesznek...

INTEGRITY MATTERS:
NET ZERO COMMITMENTS
BY BUSINESSES,

FINANCIAL INSTITUTIONS,
CITIES AND REGIONS

REPORT FROM THE UNITED NATIONS
EXPERT GROUP ON THE

WEIFRS

2023. junius

Integrity Matters
jelentés

Az ENSZ magas szintii szakértoi
csapata a nem allami szervezetek
netto zéré kibocsatasi vallalasairél
- Tiz gyakorlati ajanlas az
integritas, az atlathatosag és
az elszamoltathatésag — netto
zérot érinté — megteremtésére,
egyértelmi standardok és
kritériumok meghatdrozdsaval

- A 8. sz. djanlds (Atlathatosdg és
elszamoltathatdsag boévitése)
szerint a vdllalatok évenként
tegyék kézzé az Giveghdazhatasu
gazokra vonatkozé adataikat, a
nettd zéré céljaikat, valamint a
célok elérésére felallitott terveiket
és eziranyu eredményeiket

ISSB szabvanyok,
IFRS S1és IFRS S2

Nemzetkozi Fenntarthatésagi
Szabvanylgyi Testiilet (ISSB)

- A kozzététel magas szinvonalu,
atfogo, globadlis alapjat képezd
szabvdnyok (S1: dltaldnos
kévetelmények, S2: éghaijlat)

a nemzeti szintl elfogadast
kévetden

- Meglévd szabvanyok kézotti
egységesités alapja

Elismerési és elszamol-
tathatésagi keret

Az ENSZ Eghajlatvdltozdsi
Keretegyezménye (UNFCCC)

9

Az elsé tervezet célja, hogy
elismerje a nem részes felek
onkéntes hozzdjaruldsait és a
Pdrizsi Megadllapodds céljai felé
tett lépéseket

A COP28-on tartott
konzultdciokat kdvetden az
UNFCCC szamos ajdnldast
fog kdézzétenni a keret
miikédtetéséhez


https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf
https://www.ifrs.org/supporting-implementation/supporting-materials-for-ifrs-sustainability-disclosure-standards/
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/UNFCCC_Recognition_and_Accountability_Framework_v1_04062023.pdf

a megfeleléségi megkozelitésnél

ISSB (81, S2) mint
globdlis alap

CSRD és
egyéb

I

Pénzlgyi Jelentés és
piacok < \ kézzététel

IAASB ISSA 5000 &— biﬁ';lssi‘:ék

GHG Protokoll _Teljesit-
Scope 1,2 és 3 <— menymeres es
szabvdnyok -menedzsment
Elkerdlt

kibocsatasok

PACT termékszintU
szabvany

TPT Utmutatdé <—

Vallalatiranyitas — > OECD 2023. évi
atmutato

Integralt COSO
kockazat- és —— ESG ERM
lehetéségértékelés  atmutato
Klimavaltozassal i
kapcsolatos vallalati .
oz ; 5 Referencia
teljesitmény- és Forgatokanyvek

elszamoltathatosagi
rendszer (CPAS)

Tudomanyosan meg-
alapozott netto zéré
cél meghatarozdasa

J

SBTi szabvany

Oszténzok

Vallalati
stratégia és
atallasi terv

—> GFANZ utmutato

g
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06.

a klimavaltozassal kapcsolatos CPAS rendszert

Vdllalatiranyitas

Integralt
kockdzat- és
lehetéségértékelés

Tudomdnyosan
megalapozott nettd zéré
cél meghatdrozasa

Annak biztositdsa, hogy az igazgatdsdg megfeleld
képességekkel rendelkezzen a széleskord vallalati
stratégia részét képezd klimakockdazatok és
lehetdségek integralt irdnyitasdnak feligyeletéhez.

Albizottsag és/vagy kiilsé tandcsado testllet
felallitasa.

Az éghajlat-politikai megfontoldsok beépitése az
igazgatosagi szintl irdnyitdsi strukturakba, ezen
belll a kockdzatkezelésbe és az auditba.

Fizikai és atdllasi klimakockdzatok régzitése a
vallalati kockdzatkezelésben mind a vallalatra, mind
az ellatasi ldncaira vonatkozoan.

A kockazatértékelés idéhatdrainak kiterjesztése,
valamint a hatdson és a valésziniségen kival

a kockdzatok dsszekapcsolhatosaganak,
sebességének, rugalmassagdnak és
sebezhetéségének figyelembevétele.

A globadlis kibocsatasok 2030-ra teljesitendd
felezésével és a legkésébb 2050-re elérendd nettd
zéro kibocsdtdsokkal jelzett igények atalakitasa
tudomdnyosan megalapozott, hiteles netto zéro
célértékre (pl. a tudomdnyosan megalapozott
célkitlzésekre iranyuld kezdeményezésen (SBTi)
keresztal).

Az igazgatosdag révid és hosszu tavu dontéseket hoz
éghaijlati kérdésekben.

Az éghajlathoz kapcsolodo stratégiai prioritdsok
beépitése a szervezeti teljesitménymenedzsmentbe
és az 6szténzd konstrukciokba.

Az éghajlatvédelemmel kapcsolatos potencidlis
pénzigyi hatdasok, kéztlk az dr, a kereslet és a
jovedelmezéségi érzékenységek értékeléséhez
szikséges képességek fejlesztése a vallalat ellatdsi
ldncai mentén.

A kritikus dekarbonizdcios dtallasok feltérképezése
az innovdcids és ndvekedési lehetéségek
felsoroldsdhoz.

Jovahagydst kdvetden a kibocsdtdsok évenkénti
kozzététele, a célérték elérésében megtett lépések
figyelemmel kisérése a cél szlikségszer( frissitésével.



Vdllalati stratégia

és atallasi terv

Teljesitménymérés és
-menedzsment

Kulsé biztositék,
jelentés- és
kozzététel

Az dltalanos vallalati stratégia szerves részét képezd
olyan éghajlatvaltozassal kapcsolatos dtalldsi
tervek 6sszedllitasa, amelyek a K+F, a termék- és
szolgaltatasfejlesztés, valamint a szén-dioxid-
mentesitési intézkedéseket igényld Gzemeltetés terén
a tokekihelyezés f6 mozgatérugojaként szolgalnak.

A beépitendd legfébb elemek felméréséhez az olyan
ujonnan megjelend eszkdz6k hasznalata, mint a
GFANZ utmutatoja a netto zérd datalldsi tervekhez és
az Atalldsi terv munkacsoport (TPT).

A megfeleld mérészamok és f6 teljesitménymutatok
kivalasztasa a vezetéi dontéshozatal
6sszehangoldsdhoz.

Az éghaijlati teljesitményt érintéen az elldtdsi ldnc
mentén végzett tevékenységekhez kapcsolodo
kibocsdtasok mérése és kezelése az Gveghdzhatasu
gdzokrol szold GHG Protokoll segitségével.

Az ISSB S1 és S2 globalis alapszintjének alkalmazasa
az éghajlattal kapcsolatos kdzzétételben.

Az éghajlati és pénzlgyi jelentéstétel 6sszevondsa,
és ugyanolyan szigorusdg és fegyelem alkalmazasa
az éghajlati adatok mérése és elszdmoldsa sordn
az éghajlatpolitikara alapozott, a szén-dioxid-
mentesitést felgyorsito és a pénziigyi piacokon
nagyra értékelt dontések tadmogatdsdhoz.

Annak feltarasa, hogy az elkerilt kibocsdatasok
hogyan 6szténdzhetik az innovdciot és az alacsony

szén-dioxid-kibocsdtdsu megolddsok méretndvelését.

Bels6 szén-dioxid-arképzés alkalmazdsanak
mérlegelése.

A Partnership for Carbon Transparency [Partnerség
a szén-dioxid kibocsdtds dtladthatésagaert]

(PACT) termékszintl szabvanydnak haszndlata a
termékszintl Scope 3 kibocsdatdasok kiszamitdsdahoz.

Befektetés atfogo és hatékony belsé ellenérzési
rendszerrel aldtadmasztott megbizhatd, pontos és
idészer( adatok létrehozasdaba, hogy a déntéshozok
a megfeleld idében hozzdjussanak a szikséges
informaciokhoz.

Befektetés biztositékot nyujtd megbizasokba és
ezek alkalmazdsa a hitelesség és a bizalom ndvelése
érdekében.

Befektetdi kapcsolattartdsi stratégia és
kommunikdacié kidolgozdsa ahhoz, hogy az
éghaijlat kérdéskoére megjelenhessen az egyéni
befektetési torténetekben, a tékepiaci napokon és
roadshow-kon.
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07. A klimakockdzat és lehetoség értékelésbe vald

A klimakockazat es lehetdseg beépitése a vallalati értekelésbe az atallast eldmozditd
egyik meghatdarozo tenyezd, amely egyben a méretaranyos tékeallokaciot is tamogatja.
Ez az integracio a klimavedelemmel kapcsolatosan az aldbbi tertletekre vonatkozo
kdvetkezmények figyelembevételével erdsithetd meg:

o - . .
M Bevétel ;a Cash-flow ‘%ﬁ Novekedési = KOf:kC_lZGtI
Al | elérejelzések @/\l elérejelzések ratak prémium

koltségek
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s Eszkozérték
QM SR modositdsok

kéltség
elérejelzések

Diszkontrata
modositdasok

1 Q djﬂ Z[c’eiger}"ei:!é,;ek = CE]B Eldrejelzések Végérték ; Finanszirozdsi és
=3 idéhatarai OJ L) beallitasok A tékehozzaférési
(I



Néhany példa a WBCSD és egyéb szerzdk gyakorlati utmutatdibol:

Guiding the
integration of
sustainability ¢
in valuation

SpringerTets o Business

Dirk Schoenmaker
Willem Schramade

acconomis

Corporate
Finance

for Lon
Value

A nemzetkdzi pénzintézetek és felligyeletek a klimakockazatokkal és arképzéssel kapcsolatos aggalyokra hivjdk fel a figyelmet:

gTerm

OBIS

2023

- WBCSD fenntarthatésag
az értékelési alapokban

Keretet nyujtva példdkat ad arra, hogy
a befektetdk a fenntarthatosagi tényezdket
miként épitik be az értékelésbe.

2023
- Corporate Finance for
Long-Term Value Defan Glvas Eltr

Vallalati pénzigyi Utmutatd, amely

a fenntarthatésdagot az olyan alapvetd
vdllalati pénzigyi modszerekre ulteti

at, mint példaul a nettd jelenérték,

a vdllalatértékelés, a tékekoltség,

a tékeszerkezet és a fuziok/felvasarlasok.

2022

) . . . FSB N
- BIS Pricing of climate risk in
financial markets st Scnato vy uscions

A Nemzetkozi Fizetések Bankjanak
(Bank for International Settlements)
szakirodalmi dttekintése kiemeli, hogy
a klimakockdzatokat kezdik bedrazni,
de egyre aggasztébb, hogy a jelenlegi
darak a kockdzatokat nem tukrozik teljes
mértékben.

2023
- Valuation and Sustainability

Utmutatd, egy vdllalat értékelése sordn
az ESG figyelembevételét elésegitd
gyakorlati moédszerekkel, kitérve a
cash-flow-ra és szamos értékelési
maodszerre.

2022

- FSB és NGES Climate Scenario
Analysis megallapitasai és tanulsagai

A Pénzugyi Stabilitasi Tandcs [Financial
Stability Board] és a Halozat a pénzigyi
rendszer zolditéséért [Network for Greening
the Financial System] arra figyelmeztet, hogy
a klimakitettségek és sérilékenységek ala
vannak becstlve, egyben felhivja a figyelmet
a szélséséges kockdzattal, a tovagylriizé
kockdazatokkal és a potencidlis nagy kockdzati
forrasokkal, ezen belil az eszkdzarak hirtelen
vadltozdsaval kapcsolatos kihivasokra.

g
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https://www.wbcsd.org/Overview/CFO-Network/Resources/Guiding-the-integration-of-sustainability-in-valuation
https://www.wbcsd.org/Overview/CFO-Network/Resources/Guiding-the-integration-of-sustainability-in-valuation
https://link.springer.com/book/10.1007/978-3-031-35009-2
https://link.springer.com/book/10.1007/978-3-031-35009-2
https://link.springer.com/book/10.1007/978-3-031-30533-7
https://link.springer.com/book/10.1007/978-3-031-30533-7
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151122.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151122.pdf
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap130.pdf
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap130.pdf
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08. Az éghajlatpolitika CPAS rendszerbe
torténo beépitésének

°

°
®
°

A klimakockazatok, valamint a muveletek
és ellatdsi lancok ellenalloképessegenek
jobb megértése és kezelése.

A pénzlgyi kitettség és a jovébeli
veszteségek csokkentése a kordbban
elére nem lathato klimakockazatok
elkertilése eredményeként.

Felkésziilés a szabalyozasi
kévetelményekre a péenzigyi szamuvitel
szigordnak és fegyelmeének a szén-dioxid
elszamoldsra kiterjedd alkalmazasaval.

A szén-dioxid-mentesités iranydba
torténé atallas felgyorsitasa az
eghajlatvédelemnek a vallalati
stratégidba valo beépitésével.

®
o

Az innovacios lehetdéségek kozéppontba
helyezésének és hasznositdasanak
lehet&sege Uj koncepciok (pl. elkerult
kibocsatdsok elszamoldsa) segitsegeével.

A szén-dioxid-kibocsdtds csdkkentését
érinté déntéshozatal lehetdvé tétele,
pontosabb jelentéskészités és
kozzététel a Scope 3 kérében, valamint
az elérehaladds nyomonkovetése a
termékszintl szén-dioxid elszamolds
beépitésével.

Az egyes peénzlugyi piacok — a
versenytdrsakhoz képest — pontosabb
értékelése pénziigyi szintd,
o6sszehasonlithatd, megbizhato és
lényeges informdciok biztositasaval.

Id6vel — a versenytdarsakhoz képest
— alacsonyabb tékekéltség a jobb
klimateljesitmeény kdvetkezteben.



&

Klimaval-

e tozassal
Penzugyi EETEE  kapesolatos
piacok kozzététel CPAS

A CPAS a pénziigyi

e piacok és a vallalati
gia és O 17 0/ 0 @D .
atallasi terv dekarbonizacio kozotti
kritikus 0sszekoto
kapocs

Atalakulds

<>

VALLALATVEZETOI UTMUTATO - a klimavaltozassal kapcsolatos véllalati teljesitmény- és elszamoltathatosdgi rendszerhez (CPAS) Jb%

n



<>

VALLALATVEZETOI UTMUTATO - a klimavadltozdssal kapcsolatos véllalati teljesitmény- és elszdmoltathatésdgi rendszerhez (CPAS) wal‘

n
n

09.

Hogyan kezdjunk bele

°

Megfeleléen
tudja értelmezni
a (pénziigyi)
klimakockazatokat
és az atallast?

0

Tisztaban van
a stratégiai és
teljesitmény-
menedzsment
rendszere
hianyossagaival?

°

Készen all
arra, hogy
elszamoltathaté
legyen a klima-
teljesitményéért?

Ennek
megismeréséhez
végezze el

a készenléti
dllapotfelmérést
(lasd: 24-25. oldal).




Vallalatiranyitas

o °

Jelentés- és ockasat. 6s
Rezeete lehetéségértékelés
Klimavaltozdssal
kapcsolatos vallalati
teljesitmény- és
elszamoltathatosagi
rendszer (CPAS e
Teljesitménymeérés megalapozott
és -menedzsment netto zéré cél
meghatdrozasa

Vallalati
stratégia
és atallasi

terv

g
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10. Készenleti allapotfelmérés a klimavaltozassal
kapcsolatos CPAS rendszerhez

Megfeleléen kialakult a
klimavédelmi menetrendért
felelés belsé vezetés?

A pénzigyi vezetd
felelésséget vallalt a CPAS
rendszer klimavédelmi
szempontjainak kezeléséért?

Fontoléra vették a vallalat
vezetd tisztségviseldinek
klimavédelmi oktatdsdat célzo
lépések megtételét?

Vallalatiranyitas

Elegends és hiteles
klimavaltozassal kapcsolatos
szakértelemmel rendelkeznek
a vallalat felugyeld
bizottsagdanak / nem
lgyvezeté tandcsdanak tagjai?

Az igazgatotandcs
oktatasban részesilt a
klimavdltozds kapcsdan
betéltendd szerepét illetéen?

Az igazgatotandces az
éghajlattal kapcsolatos
kérdéskoroket figyelembe
veszi a révid és hosszu tavu
déntéshozatala soran?

Az éghaijlatpolitikai
megfontoldsokat beépitették
a teljesitménymenedzsment
keretekbe és az 6szténzd
konstrukciokba?

Integralt
kockdzat- és

lehetéségértékelés

A fizikai és atalldsi
klimakockazatokat
beépitették a vallalati
kockdazatkezelésbe?

Figyelembe vettek tovabbi
kockazatértékelési
kritériumokat is?

Felmérték az esetleges
pénzigyi hatdsokat?

Készitett a vallalat stratégiai
forgatokdnyveket a kdvetkezd
5-10 évben esetlegesen
bekdvetkezé éghajlati
6sszeomldsra?

Kovetett a vallalat kulonféle,
a kritikus dtallasokat kezeld
stratégiai forgatokényvet
a fébb termékkategoridkra
bontva és az ebbdél adodd
innovdcids lehetéségek
felmérésével?

Szamitdsba vették az ellatdsi
ladncok (fizikai) kockdzatait is?

Tudomdnyosan
megalapozott

netté zéroé cél
meghatarozdsa

A vallalat meghatdrozott
és kommunikalt egy
tudomdnyosan megalapozott
célt?

Osszegy(jtétt a vallalat az
ellatasi- vagy értéklancara
vonatkozé adatokat?

MUkdédnek azok az irdnyitdasi
folyamatok, amelyekkel feltl
lehet vizsgalni az e célok
teljesitése felé tett [épéseket?

Osszehasonlitja a véllalat a
céljait és az elérehaladdsat
a versenytdrsakéval és mas
vezetd vdllalatokéval?



Klimavaltozassal
kapcsolatos atallasi

terv 6sszedllitdsa

Készitett a vallalat egy
éghajlatvédelmi atallasi tervet?

Kiadtak ezt a tervet?

Az éghajlatvédelmi atalldsi
terv beépllt az daltaldnos Gzleti
stratégidba?

Az éghajlatvédelmi atalldsi
terv at van Ultetve a
vadllalat K+F tevékenységét,
termékfejlesztését, a gydrtdst,
a beszerzést, az ellatdsi
lanc iranyitasat, valamint
a marketing és értékesitési
funkciokat érinté célokra és
tékekihelyezésre?

Tervezi a vallalat egy olyan
tékepiaci nap megrendezését,
amelyen bemutathatja az
atallasi tervet?

Kialakitottak egy Pdrizsi
Megdllapoddshoz igazitott
szakpolitikai szerepvallaldsi
stratégidt a kormdnyzati és
iparagi szévetségekkel?

Teljesitménymérés
és -menedzsment

Kialakitottak egyértelmi
mérészamokat és f6
teljesitménymutatokat a
klimavédelmi teljesitmény
meérésére és kezelésére?

Ezek a mérészamok hozzd
vannak igazitva a vdllalat
kockdazatértékeléséhez és
a nemzetkoézileg elismert
szamviteli standardokhoz?

A klimavédelmi célok beépiltek
az iranyitdsellendrzési és
Oszténzd rendszerekbe?

Készen dll a vallalat a Scope
3 kdrében a termékszintl
elszdmoldsra?

Alkalmazza a vallalat az elkertlt
kibocsdtdasok elszamoldasat az
innovdacié osztonzésére?

Fontoléra vette a vallalat egy
belsé szén-dioxid arképzési
és dijszamitdasi mechanizmus
bevezetését?

Kulso biztositék,
jelentés- és
kozzététel

Folynak atfogo és hatékony
belsé ellendrzések az
éghaijlattal kapcsolatos
adatok kérében?

Megtértént a pénzigyi
kimutatdsokban jelzett
feltételezések felmérése?

Kész-e a cég arra, hogy
beszerezze és felkészitse
magat a kilsé biztositékra?

A vdllalat képes a globdlis
ISSB standardnak megfeleld
jelentéstételre?

Ugyanez a helyzet a regiondlis
vagy orszagos szintd
jelentéstételi szabvanyok (pl.
CSRD és ESRS) esetében is?

A Befektetdi kapcsolatok
osztdlya megfeleléen fel van
készitve arra, hogy a vallalat
éghajlattal 6sszefliggd
dtalakulasat bemutassa a
pénziigyi piacokon is?
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11.

segit mindebben a

Az iiveghdzhatasu gazok (UHG)
elszamoldsi szabvdnyainak
aktualizalasa a hatds-kézpontu,
célnak megfelelé szén-dioxid
elszamolds tdmogatdsdra az
Uveghdzhatdsu gdzokrol szolo

alapjan.

A netto6 zéro kapacitasépités és
képzettségfejlesztés bévitése a tudds-
és cselekvesi lehetdsegek legatfogobb
céldokumentuma, a

segitsegével.

Egyuttmuikoédés a pénzigyi
vezetékkel a klimavédelmi és
pénzigyi teljesitménynek, ezen
belul a kockdzatértékeléseknek a
pénzigyi vezeték halézatdba, a
-be torténd beépitése
érdekében.

A Scope 3-ba tartozé adatok
elszamoldsi modjanak és termékekre
valo atvaltdsanak egységesitése

a

keretében.

A fenntarthatosdgi kdzzétételt
elékeészitd forum, a
o6sszehivasa
a fenntarthatosagi kozzétételi
szabvdnyok végrehajtasanak
tamogatdsdhoz és elésegitéséhez.

Uj 6szt6nz6 mechanizmusok
kidolgozdasa az Uzleti innovacio
— elkerult kibocsdatasok
elszamoldsdnak felhasznaldsaval
torténd — 6sztonzésére az elkerdlt
kibocsdatdsokra vonatkozo, a G7 altal
elismert iranymutatds, az
alapjan.

Az integralt teljesitménymenedzsment,
az uzleti esettanulmanyok, a pénzigyi
és atadllasi tervezés, az atlathatosag
és a tékepiaci szerepvallalas vallalati
szintl fejlesztésének tdmogatdsa a

segitségevel.

H’“l


https://www.wbcsd.org/Overview/CFO-Network
https://ghgprotocol.org/
https://www.theclimatedrive.org/
https://www.carbon-transparency.com/
https://www.wbcsd.org/Programs/Redefining-Value/News/WBCSD-welcomes-ISSB-Standards-and-launches-a-Preparer-Forum-for-Sustainability-Disclosure
https://www.wbcsd.org/Imperatives/Climate-Action/Resources/Guidance-on-Avoided-Emissions
https://www.wbcsd.org/Programs/Redefining-Value

A CPAS rendszernek megfeleld, 2024-re
tervezett rendszerszinta atalakitas
elomozditasahoz a WBCSD

Osszehivja a rendszerszint(i szabvanyokat,
keretrendszereket és eszkdzdket dsszefogod
legfébb szervezeteket, hogy nekildssanak a
legfontosabb fejlesztési tertletek felmérésének
az éghajlatvédelemhez kéthetd CPAS
o6koszisztéma keretein belul.

Osszerendezi a vezetd vallalatok véleményét,

‘ hogy ezek is hozzdjdruljanak ehhez az
dtalakitashoz és biztositsak annak gyakorlatias
és pragmatikus mivoltdt.

‘ Felméri a CPAS rendszer eghajlatvedelmen
tulmutato, egyéb hatdsteriletekre (pl. természet,
kdrforgasossdag és méltdanyossag) kiterjedd

bévithetéségét.

‘ Elémozditja az ISSB éghajlatvédelmi

standardjainak globdlis alapkent valo
elfogaddsat és haszndlatdt az eghajlattal
kapcsolatos kévetkezetes es 6sszehasonlithato
kdzzétetelek lehetdve tetele érdekében.

g
<>

VALLALATVEZETOI UTMUTATO - aklimavéltozdssal kapcsolatos vallalati teljesitmény- és elszdmoltathatésdgi rendszerhez (CPAS) Jb

n
<



—
>

12.
a CPAS okoszisztéemaban

2023-ban a WBCSD tébb mint 160 vallalkozassal inditott el egy Uzleti konzultdacios folyamatot,
amely hat teruletet hatdrozott meg a kaldonbdzé keretrendszerek, irdnymutatdsok és szabvanyok
hasznalatanak megkdnnyitése erdekeben. A WBCSD az 6koszisztéemdaban mikddod szervezetekkel
kivan egyuttmuidkdédni ezeken a terlleteken.
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Egységesités

Pénzlgyi
6sszekapcsolhatosag

Vdllalatiranyitas

A vallalkozasok nehezen igazodnak el a kibocsa-
tasok kiszamitdasdhoz, a netté zéréra vonatkozé
célok meghatdrozasdhoz, az atallasi terv és az
intézkedések kidolgozasahoz, valamint az elért
eredmények koézzétételéhez sziikséges, az idok
soran kiilén-kilon kifejlesztett keretrendszerek és
eszkozok 6sszetett rendszerében.

A klimakockazat kihivasokkal teli jellemzéi
egyben azt is jelzik, hogy a kockazatértékelés,

a pénziigyi hatasok szamszerdisitése, az értékelés
elémozditasa és a pénziigyi kimutatasok
osszekapcsolhatosaga nehézségekbe litkozik.

Az igazgatoétandcsoknak a fenntarthatésagi
értékeket lizleti lehetéségekkel kell
osszekapcsolniuk ahhoz, hogy nagyobb
o6sszhangot lehessen teremteni a fenntarthatoésagi
kérdések és az értékteremtésre vonatkozé
megbizatas kézott.

Kovetkezetesség biztositasa az éghajlatvédelmi
CPAS rendszer egyes szakaszaiban a szabvanyok,
keretrendszerek és eszk6zok 6sszehangolasat
biztosito egylittmiikédés révén.

Modszerek és mérészamok kialakitasa

a klimakockazatok és a pénziigyi hatasok
szdmszer(isitéséhez. Ertékelési folyamatok

és modszerek kifejlesztése. Iranymutatds,
értelmezés, példak és oktatéanyagok biztositasa.

Atfogo iranymutatdsra van sziikség

az elszamoltathato igazgatok szamara, hogy
ezzel egyszerlibbé valjon a fenntarthatésaggal
Osszefliggd kérdések révidebb és hosszabb tavu
idéhorizonton térténé mérlegelése.



Scope 3 kérbe
tartozé adatok

Kapacitasépités és
készségfejlesztés

Megolddsok
Osztdnzése

Az lizleti szféra nehézségekkel kiizd, hogy megfeleld
kovetkezetességgel, 6sszehasonlithatésaggal

és részletességgel szamszerisiteni tudja a

Scope 3 kibocsatdasokat és ezzel lehetévé tegye

a nettoé zéro célok pontos meghatdarozasat, az
értéklancok kézotti célzott szén-dioxid-mentesitési
intézkedéseket és az idébeli elérehaladas mérését.

Az Uzleti életben hianyoznak a klimavaltozassal
kapcsolatos teljesitményre vonatkozé ismeretek
és iranyitasi képességek. Naprakész, azonnal
haszndlhato és megbizhaté forrasok gyakran nem
is léteznek vagy nehezen hozzaférhetdek.

El kell ismerni a vallalkozasok szén-dioxid-
mentesitési teljesitményét és/vagy potencidljat,
kiemelve az alacsony szén-dioxid kibocsatasu
megolddasok elényeit a szélesebb piac és

a tékepiacok szamara.

A meglévé Scope 3 szamviteli szabvanyok
tovabbfejlesztése és ezzel egy egységesitett
modszer kialakitdsa a magdanszektor szamara
a termékekre vonatkozé elsédleges adatok

- értéklancot atfogo — kiszamitasahoz és
cseréjéhez.

Nyilt, online folyamatos készségfejlesztési
platformokat kell beépiteni az éghajlatvédelmi
CPAS rendszer egyes szintjeibe ahhoz, hogy

a vdllalkozasok hozzaférjenek az igényeiknek

megfelelé naprakész és érdemi iranymutatashoz.

Az elkeriilt kibocsatasok és a beavatkozasok
elszamoldsa lehetévé tenné az alacsony szén-
dioxid kibocsdatdasu megoldasokat kifejleszté
vagy alkalmazé vallalatok globalis szén-dioxid-
mentesitési eréfeszitéseinek értékelését.
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13.
a klimadn tul

Természet,
méltanyossag,
kérforgasossdag

\’

- A klimavdltozds a vildaggazdasdag

elétt allé kérnyezetvédelmi kihivasok
koéziul a legslrgetébb, de messze
nem az egyetlen.

A természeti veszteség pénzlgyi
kockdzatot jelent, a gazdasdgi
tevékenység pedig a természettdl
fugg. A fizikai kockdzatok valésak
és a természetpozitivra valo dtalléas
politikai, technolégiai, piaci és jogi
vadltozdsokat hoz magaval.

Az egyenlétlenség tovdbbra is
rendszerszint( kockdzati szintre
fokozodik, ami polarizdlja a politikat
és alddssa a globdlis tarsadalomban
fellelhet6 tarsadalmi ésszetartdst.

Az éghaijlat
az elsé

)

A Pénzugyi Stabilitasi Tandcs éghajlattal kapcsola-
tos pénzilgyi kozzétételekkel foglalkozdé munka-
csoportja, a TCFD (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures) vallalatok ezreinek segitett
abban, hogy az éghajlat kérdéskorét beépitsék az
iranyitdsukba, stratégidjukba, kockdzatkezelésiikbe
és kdzzétételeikbe. A nemrégiben elinditott természe-
ti munkacsoport, a TNFD ugyanilyen célokat szolgdl
a természet kapcsdn. Egy hasonld, a tarsadalommal
és az egyenldtlenséggel foglalkozé munkacsoport
létrejotte varhatd 2024-ben.

Az ISSB az éghajlattal kapcsolatos kdzzétételi stan-
dardjat (82) 2023-ban adta ki abban bizva, hogy ez
egy hasonlo globdlis alapot teremt majd az elkdvet-
kez6 években a természeti és tarsadalmi kdzzététe-
leket érintéen.

A globdlis kérforgdsossaggal foglalkozd

egy — mérészamokat és
tudomdnyosan megalapozott célokat is magdaba
foglalod - rendszert fog kidolgozni a kérforgdsos
gazdasdagi teljesitmény és elszamoltathatésdga
kérében. Az ENSZ mianyagszennyezésrol
szolé egyezményével kapcsolatos targyaldasok
keretében céljaa
mianyagszennyezést érinté globdlis jelentéstételek
egységesitése.

Kézéppontban
a teljesitmény
és a hatas

\J

A vadllalkozasoknak azon kell
dolgozniuk, hogy megértsék
mukodésik és ellatasi lancaik ezen
terlletekre kiterjed6 hatdsait a
természetpozitiv iranyt mutato

utitervek vagy az emberi jogokkal,
a megélhetési bérrel, az igazsagos
dtmenettel és egyebekkel
kapcsolatos cselekvési tertletek
segitségével.

Visszafordithatatlan az a térekveés,
hogy a vallalkozdsok a pénzigyi
teljesitménynél tébbért legyenek
elszamoltathatok. Az éghajlat
kérdéskore fog e téren élen jarni, de
mads hatdsok is kdvetik ezt majd.


https://www.wbcsd.org/Imperatives/Nature-Action/Nature-Positive/Roadmaps-to-Nature-Positive
https://www.wbcsd.org/Pathways/Products-and-Materials/News/WBCSD-announces-the-launch-of-Global-Circularity-Protocol-to-accelerate-the-development-and-adoption-of-circular-business-models
https://www.wbcsd.org/Pathways/Products-and-Materials/Resources/Enabling-corporate-plastics-disclosure-Building-a-plastics-protocol

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

A TCFD ajdanlésokat dolgozott ki arra vonatkozoan,
hogy a vallalatok milyen tipusu informdciokat
tegyenek kdzzé annak érdekében, hogy a
befektetdket, hitelezéket és biztositokat tadmogassdak
a klimavaltozashoz kapcsolodo kockdzatok megfeleld
felmérésében és bedrazdsdban.

Tackling
inequality:
An agenda

for business
action

- Roadmaps to Nature Positive

A természetpozitiv iranyt mutaté Roadmaps
to Nature Positive atfogo, [épésrdl [épésre
kévethetd ,hogyan” utmutatokat nyujt

a vadllalatoknak a hiteles és hatdasos
természetvédelmi intézkedések megtételéhez.

m Taskforce on Nature-related
EE Financial Disclosures

A TNFD kidolgozott jé néhdny kdzzétételi
ajdnldast és irdnymutatdst a szervezetek
szamara a természethez kapcsoléddéan
egyre jobban kibontakozé fliggdségekrol,
hatdsokrol, kockdzatokrol és lehetdsegekrol
valé jelentéstételre és cselekvésre.

- Az egyenlétlen- - Global Circularity
ségek elleni Protocol

kiizdelem:
tizleti cselekvési
menetrend

A BCTI (The Business
Commission to Tackle
Inequality) olyan
szervezetek és vezetdik
dgazatkozi és tobb
érdekelt felet tomoritd
koalicioja, amelyek
azért fogtak dssze, hogy
az egyenlétlenségek
kezelését a fenntarthato
ndvekedést célzd

Uzleti menetrend
kdzéppontjdba
helyezzék.

A globdlis kérforgdsos-
sdaggal foglalkozé
Global Circularity
Protocol a kérforgdsos
gazdasdg teljesitményé-
nek és elszamoltat-
hatésaganak
mérészamokat

és tudomdnyosan meg-
alapozott célokat

is magdba foglald
rendszerét dolgozza ki.
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https://www.wbcsd.org/Imperatives/Nature-Action/Nature-Positive/Roadmaps-to-Nature-Positive
https://www.wbcsd.org/Imperatives/Nature-Action/Nature-Positive/Roadmaps-to-Nature-Positive
https://www.wbcsd.org/Pathways/Products-and-Materials/News/WBCSD-announces-the-launch-of-Global-Circularity-Protocol-to-accelerate-the-development-and-adoption-of-circular-business-models
https://www.wbcsd.org/Pathways/Products-and-Materials/News/WBCSD-announces-the-launch-of-Global-Circularity-Protocol-to-accelerate-the-development-and-adoption-of-circular-business-models
https://tacklinginequality.org/
https://tacklinginequality.org/
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